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Dictamen de los auditores independientes

A la Asamblea de Depositantes y Junta de Directaores de la
Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos, que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados, flujos de efectivo y cambios en
el patrimonio neto correspondientes al afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, la situacion financiera de la Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos, al 31 de diciembre de
2019, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afo entonces terminado, de conformidad
con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, segun se describe en la nota 2 a los estados financieros.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la seccion "Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes
de la Entidad de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Replblica Dominicana
emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Auterizados de la Replblica Dominicana, y hemos
cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos y el Codigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinion de auditorfa sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos asuntos.

Provisiones de cartera de créditos

La estimacion de la provision para la cartera de créditos es un asunto clave de auditoria, dado el uso de
juicios requeridos para su determinacion, asi como considerando la significancia de la cartera de créditos
dentro del total de activos de la Asociacion.

De acuerdo con los lineamientos establecidos por los organismos reguladores, la cartera de préstamos debe
estar valuada de acuerdo con el Reglamento para Evaluacién de Activos (REA), el cual establece los
criterios necesarios para que las Entidades de Intermediacién Financiera puedan evaluar, provisionar y
castigar la Cartera en funcion a la categoria de los riesgos identificados en los activos y contingentes.
Aunque existen estos lineamientos, la verificacion del cumplimiento de los mismos es compleja.

En adicion a lo anterjor, la Gerencia realizd una revisién de las exposiciones de riesgos, basicamente para
la cartera de créditos, que dio como resultado un monto de RD$26,314,670 que seria un escudo para
absorber impactos de mora, el cual fue registrado. Esta determinacion fue realizada utilizando los modelos
de simulacion Montecarlo y Vasicek contenidos en el Tratado de Basilea. Para el 2019, la provision de la
cartera de crédito incluye el impacto econémico reconocido conjuntamente con la determinada segin el
REA, la misma asciende a un total de RD$72,954,575.

BDO, 5.R.L. , una socledad de responsabilidad limitada de la repiblica Dom]mcunu, es miembro de BDO Internacionla Limited, una compaiifa limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de emp independientes asociadas. Pagma 1 de 86
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Las politicas y metodologias utilizadas por la Entidad fueron discutidas con el Cansejo de Administracion y
se encuentra de acuerdo con los lineamientos establecidos y requeridos por el Reglamento para Evaluacion

de Activos (REA).
Ver mas detalle en Notas 2, 7y 13 a los estados financieros.

Los procedimientos de auditoria realizados fueron enfocados en probar, a través de muestras, la gestion de
controles que respaldan los calculos de deterioro especificos, genéricas y anti-ciclicas para la cartera de
crédito, ademas se realizaron recalculos sobre las estimaciones por deterioro. Para las asignaciones
especificas, se evalud de forma independiente una muestra de la cartera en funcién del riesgo. Para una
muestra de préstamos efectuamos revision del expediente para verificar la adecuada clasificacion asignada
seglin los requerimientos del REA, revision de los valores de las garantias con base a las tasaciones, y
realizamos recalculo de la provision en base a los parametros establecidos por el REA.

s Manejo de recursos liguidos

Tal como se detalla en la Nota 6, la Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos coloca sus excesos de
liguidez en instrumentaos financieros, como son depositos a plazos fijos, certificados de inversion
especial, notas de rentas fijas, bonos y obligaciones, etc.; los cuales, al 31 de diciembre de 2019,
ascienden a un monto total de RDS$1,356,809,748. Estas estrategias de colocacion de instrumentos
financieros es la (nica alternativa permitida por la normativa bancaria para colocar los valores
captados y no colocados en créditos. No obstante, esto tiene un impacto operacional ya que estos
recursos no son utilizados para el otorgamiento de créditos, que es la funcion principal de la Entidad,
de modo que se generen mayores ingresos financieros que ayudaran a aumentar los resultados de la
Entidad. Considerando lo anterior y debido a que estos balances representan el 22.7% del total de los
activos de la Asociacion, esta area fue significativa para nuestra auditoria.

Las politicas y metodologias de reconocimiento, valuacion y presentacién de estos instrumentos
financieros estan acorde a las normativas locales establecidas. Este asunto ha sido discutido con el
Consejo de Administracion en varias ocasiones, por lo que estan en conocimiento del impacto de
estas estrategias financieras en la gestion operativa de la Entidad.

Dentro de los procedimientos de auditoria aplicados se encuentran: revision de la propiedad y
resguardo de los titulos, trace con los libros contables, confirmacion con las entidades donde se
poseen estas inversiones, revision de los intereses devengados, asi como de las provisiones necesarias
en cumplimiento con el Reglamento de Evaluacion de Activo.

Otro asunto

Los estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicién financiera y los
resultados de las operaciones y flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la RepuUblica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de
resultados, flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto y su utilizacion no estan disefiados para
aquellos que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos
por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

Otra informacion

La administracion es responsable por la otra informacién. La otra informacién comprende la Memoria m
Anual de la Asociacion correspondiente al afo terminado el 31 de diciembre de 2019, sin incluir los

estados financieros ni nuestro correspondiente informe de auditoria sobre los mismos. Se espera que la

memoria anual se ponga a nuestra disposicion después de la fecha de este informe del auditor.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacién y no expresamos ninguna
forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad al respecto.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion
identificada anteriormente vy, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente inconsistente con
los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o pareciera ser que existe un error
material.
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Cuando leamos la Memoria Anual de la Asociacion correspondiente al afo terminado el 31 de diciembre de
2019, si observamos que existe un error material en la misma, estamos obligados a comunicar el asunto a los
responsables del gobierno corporativo.

Responsabilidades de la Administracion v los responsables del gobierno de la Entidad en relacién
con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estadas financieros,
de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Replblica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF's), promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad,
y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorrecciones materiales debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa mas que realista que hacerlo. Los responsables del gobierno estan a cargo de supervisar el
proceso de presentacion de los informes financieros de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o por error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. Una seguridad razonable, es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte una
incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error, disenamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos vy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material resultante de un fraude es mas elevado
que en el caso que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas o anulacion del control interno.

s  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para las auditorias con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Entidad.

o  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

s Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del principio contable de negocio en marcha
y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar una duda significativa sobre la
capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si tales revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuras pueden ser causa de que la Entidad no pueda continuar como un negocio en
marcha.
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s  Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una forma que logren una presentacion razonable,

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Entidad en relacion con, entre otros asuntos, el
alcance vy la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos de auditoria significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Entidad, una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno de la Entidad, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que, por lo
tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria a
menos que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban la divulgacion plblica del asunto, o
cuando, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no deberia ser
comunicado en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

BDO Auditoria, S. R. L.
No. de Registro en la SIB A-013-0101

Na de registro en el ICPARD 9293

'FC PARD No. 28

) ».‘

12 de marzo de 2020 \:% o \‘\:’,”

Santo Domingo, Repulblica Dominicana. _ G( ICA t Im,\m}z,
N———~

e ——
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Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos

BALANCES GENERALES
(Valores en RD$)

Al 31 de diciembre de

2019 2018
ACTIVOS

Fondos disponibles (notas 4, 5, 27 y 28):
Caja 96,807,615 95,571,525
Banco Central 361,647,486 486,876,041
Bancos del pais 90,983,819 110,966,206
Bancos del extranjero 4,231,300 2,845,398
Otras disponibilidades - 2,182,027
553,670,220 698,441,197

Inversiones (notas 2, 4, 6,13, 27 y 28):

Otras inversiones en instrumentos de deuda

Rendimientos por cobrar
Provision para inversiones

Cartera de créditos (notas 2, 7, 13, 27 y 28):

1,356,809,748
35,990,565
(78,775)

1,576,351,999
37,283,538
(1,028,775)

1:392.721.538

1,612,606,762

Vigente 3,543,418,673 3,929,010,429
Reestructurada 74,677,804 7,489,159
Vencida 99,574,669 98,987,009
Cobranza judicial 31,020,757 ¥
Rendimientos por cobrar 36,605,111 41,496,053

Provisiones para créditos

Cuentas por cobrar (notas 4, 8 y 27):

(156.268,869)

(127,314,303)

3,629,028,145

3,949,668,347

Cuentas por cobrar 20,570,063 14,706,527
Bienes recibidos en recuperacion de creditos (notas 2, 9y 13):

Bienes recibidos en recuperacion de créditos 159,487,991 160,935,426

Provisidn por bienes recibidoes en recuperacion de créditos (124,368,857) (127,578,561)

35,119,134 33,356,865

Inversiones en acciones (notas 2, 10 y 28):

Inversiones en acciones 272,800 272,800
Propiedad, muebles y equipos (nota 11):

Propiedad, muebles y equipos 459,680,986 457,600,768

Depreciacion acumulada

(178,973,576)

(150,973,614)

280,707,410 306,627,154
Otros activos (nota 12):
Cargos diferidos 35,418,405 43,751,319
Intangibles 2,082,021 9,798,677
Activos diversos 27,077,271 6,718,290
Amortizacion acumulada (471,925) (9,472,055)
64,105,772 50,796,231

TOTAL DE ACTIVOS

Cuentas contingentes (nota 21)
Cuentas de orden (nota 22)

5,976,195,082

6,666,475,883

362,525,852
5,149,756,784

324,473,029

425,362,201

ser/{efdos conjuanBE&ﬁgfés a los estadg

g ‘\v
/{-“:’? %
Lic. . Valde £y Atta De las Nieves
Vicepresidente Ejecutivo/ © nzas y Administracion

[ O
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Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos

BALANCES GENERALES
(Valores en RD$)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones con el publico (notas 2, 4, 14, 27 y 28):

De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

Depositos de instituciones financieras del pais y
del exterior (notas 2, 15, 27 y 28):
De instituciones financieras del pais

Valores en circulacién (notas 2, 16, 27 y 28):
Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos (notas 17 y 27)

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO (nota 19):
Otras reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas contingentes (nota 21)
Cuentas de orden (nota 22)

Lic. Luis J. Valdez
Vicepresidente EJecutiwo

Al 31 de diciembre de

2019

1,927,506,916
63,560
168

2018

2,106,919,055
63,560
103

1,927,570,644

2,106,982,718

161,527

158,566

3,034,179,292
19,475,414

3,654,877,209
15,186,296

3,053,654,706

3,670,063,505

107,485,766

77,293,902

5,088,872,643

5,854,498 691

105,725,529 98,191,004
713,786,188 711,509,177
67,810,722 2,277,011
887,322,439 811,977,192

5,976,195,082

6,666,475 883

362,525,852
5,149,756,784

324,473,029

]

425,362,201

%"E DEAHO

s r le1 conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos

ESTADOS DE RESULTADOS
(Valores en RD$)

Anos terminados al
31 de diciembre de

Ingresos financieros (nota 23):
Interés y comisiones por crédito
Intereses por inversiones
Ganancia por inversiones

Sub-total

Gastos financieros (nota 23):
Intereses por captaciones
Pérdida por inversiones
Intereses y comisiones por financiamiento
Sub-total
MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisiones para cartera de créditos (nota 13)
Provision para inversiones (nota 13)-

Sub-total

MARGEN FINANCIERO NETO

Ingresos (Gastos) por diferencias de cambio (nota 24)

Otros ingresos operacionales (nota 24):
Comisiones por servicios
Ingresos diversos

Sub-total

Otros gastos operacionales (nota 24):
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Sub-total

Gastos operativos:
Sueldos y compensaciones al personal (nota 26)
Servicios de terceros
Depreciacion y amortizacion
Otras provisiones
Otros gastos

Sub-total

RESULTADO OPERACIONAL

2019 2018
550,254,615 514,818,662
183,871,841 213,044,538

8,377,527 -
742,503,983 727,863,200

(245,747,898)
(38,763,865)
(517,222)

(266,587,110)
(61,866,705)
(51,944)

(285,028,985)

(328,505,759)

457,474,998

(72,954,575)

399,357,441

(72,495,817)
(249)

(72,954,575)

(72,496,066)

384,520,423 326,861,375
525,211 362,101
75,682,742 54,047,638
767,546 163,555
76,450,288 54,211,193
(7,397,988) (6,138,179)
(3,903,137) (3,163,012)
(11,301,125) (9,301,191)

450,194,797

(201,839,295)
(50,763,583)
(29,368,367)

(1,846,112)

(109,346,333)

372,133,478

(170,502,491)
(50,799,442)
(44,949,228)

(5,689,096)

(112,040,601)

(393,163,690)

(383,980,858)

57,031,107

(11,847,380)
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Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos

ESTADOS DE RESULTADOS
(Valores en RDS)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
Otros ingresos (gastos) (nota 25):
Otros ingresos 29,001,512 20,959,789
Otros gastos (7,923,803) (3,610,890)
Sub-total 21,077,709 17,348,899
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 78,108,816 5,501,519
Impuesto sobre la renta (nota 18) (2,763,569) (2,971,507)
RESULTADO DEL EJERCICIO 75,345,247 2,530,012

Lic s JI'Valdez

. E las Nieves
Vicepresidente Ejecutivo

Directora de Finanzas y Administracion
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Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

(Valores en RDS)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Intereses y comisiones cobrados por créditos

Otros ingresaos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Cobros (Pagos) diversos por actividades de operacion
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion (Aumento) en inversiones
Créditos otorgados
Creditos cobrados
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion
de créditos
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS
Captaciones recibidas
Devolucion de captaciones
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de
financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
550,462,278 505,505,304
193,542,341 201,636,689

76,450,288 54,205,928
(215,509,621) (244,889,514)
(324,455,278) (319,811,523)

(11,818,348) (71,219,840)

5,698,057 (8,641,479)
274,369,717 116,785,565
180,778,387 (8,969,250)
(2,013,555,676) (2,021,705,606)
2,223,844,905 1,535,797,048
(18,669,372) (21,104,005)
767,250 200
33,750,000 3,500,000
406,915,494 (512,481,613)

13,714,967,782
(14.541,023,970)

13,141,810,072
(12,678,151,305)

(826,056,188)

463,658,767

(144,770,977)

698,441,197

67,962,719

630,478,478

553,670,220

698,441,197

h! . i 5 z
Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Li
Vicep

nte Ejecutiv Birectora de Finanzas y Administracion

S Q’:.(g DE AHO&) .
. Luis/J] Yaldez Gg‘?‘ Fo L 35 Nieves
&
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)
<
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Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
(Valores en RDS)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el

efectivo neto provisto por las actividades de

operacion

Resultado del ejercicio 75,345,247 2,530,012
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio

con el efectivo neto provisto por (usado en) las

actividades de operacion
Provisiones:

Cartera de créditos 72,954,575 72,495,817

Inversiones “ 249

Bienes recibidos en recuperacion de créditos 312,393 -

Rendimientos por cobrar 1,455,593 5,478,359

Otras provisiones 34,990,675 8,948,080
Liberacion de provisiones:

Rendimientos por cobrar * (1,849,937)
Depreciaciones y amortizaciones 29,368,367 44,949,228
Reinversion de intereses 25,949,094 18,740,720
Gastos de impuesto 2,763,569 2,971,507
Ganancia en venta de bienes recibidos en

recuperacion de crédito (1,492,066) -
Amortizacion y descuento en inversiones 38,763,865 -
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar 2,030,439 2
Ganancia en venta de mobiliarios y equipos (241,807) (200)
Otros ingresos 2,746,260 4,822,539

Pérdida en venta de bienes recibidos en
recuperacion de crédito 2,213,018

Cambios netos en activos y pasivos (12,789,505) (42,300,809)

Total de ajustes 199,024,470 114,255,553

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 274,369,717 116,785,565

Para, ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

LicHeidy jAlba De las Nieves

Vicepresidente Eje rectora de Finanzas y Administracion
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Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Valores en RD$)

Resultados
Otras acumulados Resultados
reservas de ejercicios del Total

patrimoniales anteriores ejercicio patrimonio
Saldos al 1 de enero del 2018 98,252,568 686,976,376 24,218,236 809,447,180
Transferencia a resultados acumulados B 24,218,236 (24,218,236) -
Resultados del ejercicio - 2,530,012 2,530,012
Transferencia a otras reservas
patrimoniales 253,001 (253,001)
Correccion cargos reservas
patrimoniales 2017 (314,565) 314,565
Saldos al 31 de diciembre del 2018 98,191,004 711,509,177 2,277,011 811,977,192
Transferencia a resultados acumulados - 2,277,011 (2,277,011) -
Resultados del ejercicio - 75,345,247 75,345,247
Transferencia a otras reservas
patrimoniales 7,534,525 - (7,534,525)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 105,725,529 713,786,188 67,810,722 887,322,439

Lte—Uis{J. Valdez
Vicepresidente Ejecutivo

ara ser/lefdos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos

Notas que forman parte integral de los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Valores en RD$)

Entidad

La Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos es una entidad de caracter mutualista, fue organizada el
1 de junio del 1965 de acuerdo a los términos de la Ley no. 5897 del 14 de mayo de 1962, opera bajo
las regulaciones establecidas por la Junta Monetaria y la supervision de la Superintendencia de Bancos.
Esta Institucién se dedica, basicamente, al otorgamiento de préstamos para la construccion,
adquisicion y mejoramiento de viviendas, asi como la captacion de recursos del plblico a través de
cuentas de ahaorros, certificados financieros y contratos de participacion.

La oficina principal de la Asociacion esta localizada en la calle Castillo esquina calle San Francisco
No.50, en San Francisco de Macoris, ademas, tiene 16 sucursales, agencias y centros de servicios.

Los principales funcionarios de la Asociacion son:

Ing. Emery J. Ortega M. Presidente Junta de Directores

Lic. Luis J. Valdez Vicepresidente Ejecutivo

Ing. Marino Sanchez Director de Operaciones y Tecnologia
Lic. Heidy Alba De las Nieves Directora de Finanzas y Administracion
Lic. Héctor Saba Directora de Negocios

La Asociacion se rige por el Cddigo Monetario y Financiero y, por las resoluciones de la Junta
Monetaria de la Republica Dominicana. En adicion, la Asociacion reporta sus estados financieros en
pesos dominicanas.

El detalle de la cantidad de oficinas al 31 de diciembre del 2019 es:

Ubicacion Oficinas (*) Cajeros Automaticos

San Francisco de Macoris
Provincias y municipales

EYNE
ENE

(*) Corresponde a sucursales, agencias y centros de servicios.

La Institucion mantiene su registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RDS).

Los estados financieros fueron aprobados para su emision por el Consejo de Administracion de la
Asociacion el 12 de marzo de 2020.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacién se describen las principales politicas contables establecidas por la gerencia de la
Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos, consideradas como las mas apropiadas en las circunstancias
para presentar los estados financieros:

a) Base contable de los estados financieros

La Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos prepara sus estados financieros de acuerdo con las
practicas de contabilidad requeridas para las entidades financieras por la Superintendencia de
Bancos de la Replblica Dominicana (en adelante la Superintendencia de Bancos), la Ley
Monetaria y Financiera 183-02 y los reglamentos, resoluciones y circulares emitidas por el
organismo antes citado y la Junta Monetaria de la Replblica Dominicana (en lo adelante Junta
Monetaria). Las Normas Internacionales de Informacién Financiera son usadas como normas
accesorias. Las practicas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos
aspectos en forma y contenido de las Normas Internacionales de Informacion Financiera relativas,
por consiguiente los estados financieros adjuntos no pretenden presentar la situacion financiera,
resultados de operaciones y flujos de efectivo de conformidad con tales normas.
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Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos

Notas que forman parte integral de los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Valores en RDS)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

b)

<)

Principales estimaciones utilizadas

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos
durante el periodo. Los estimados se usan, principalmente, para contabilizar las provisiones para
activos riesgosos, la depreciacion y amortizacion de activos a largo plazo, deterioro de los activos
de largo plazo y contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Instrumentos financieros

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos requieren que se
presente informacion acerca del valor en el mercado de los instrumentos financieros, cuando sea
practico determinarlo. Ademas, se establece que para los depdsitos sin vencimiento definido,
tales como cuentas de depodsitos a la vista y cuentas de ahorro, el valor en el mercado seria la
cantidad pagadera a presentacion. Los instrumentos no financieros estan excluidos de los
requisitos de divulgacion.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el valor en el
mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros métodos de valoracion.
Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estan significativamente afectadas por los
supuestos utilizados, incluyendo tasas de descuentos, estimados de flujos de efectivo y
estimados de prepago. En este aspecto, los valores estimados derivados no pueden ser
verificados por comparaciones con mercados independientes y, en muchas casos, no podrian ser
realizados en la negociacion inmediata del instrumento.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la Entidad, su valor en
libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

= Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados
en base a su valor en libros, seglin esta reflejado en el estado de situacion financiera de la
Asociacién, para estos instrumentos financieros, el valor en libro es similar al valor en el
mercado debido al periodo relativamente corto entre el origen de los instrumentos y de su
realizacion.

En esta categoria estan incluidos: efectivo en caja y bancos, depdsitos a plazo fijo en otros
bancos, obligaciones de clientes en aceptaciones, rendimientos por cobrar y cargos por
pagar.

« Inversiones en valores y valores en circulacion

El valor estimado de las inversiones en valores y valores en circulacion es similar a su valor
actual en libros, ya que no existe un mercado active de valores en el pais que permita
determinar su valor razonable.

« Cartera de créditos

La cartera de créditos estd vinculada al valor en libros, ajustado por el estimado para
créditos dudosos para llevarlos al valor esperado de realizacion, segun establecen las
autoridades reguladoras. Los préstamos fueron segregados por tipos, tales como comerciales,
hipotecarios para la vivienda y de consumo.
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Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos

Notas que forman parte integral de los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Valores en RDS)

7 %

Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

d)

Inversiones en valores

La Institucion aplica el instructivo para la Clasificacion, Valoracion y Medician de las inversiones
en instrumentos de deuda provista por la superintendencia de Bancos. Por ende, la entidad
clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: negociables, disponibles para la venta y
mantenidas hasta su vencimiento, y otras inversiones en instrumentos de deuda.

Las inversiones que se pretenden mantener por una porcion de tiempo indefinido, y que pueden
ser vendidas en respuestas a las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de interés, son
clasificadas como disponibles para la venta. Las inversiones disponibles para la venta y
negociables se registran originalmente a su valor razonable y la prima o descuento con que se
haya adquirido, se amortiza durante la vigencia del instrumento empleando la tasa de interés
efectiva. Su valor se actualiza diariamente el valor de mercado del cierre de cada dia.

La Gerencia determina la correcta clasificacion de sus inversiones en el momento de la
adquisicion y reevalla su designacion sobre una base regular,

Todas las compras y ventas de las inversiones son reconocidas a la fecha de la ejecucion de la
transaccion. El costo de compra incluye el precio de compra mas costos adicionales de
adquisicion como comisiones de corretaje e impuestos. Las inversiones disponibles para la venta
y negociables son subsecuentemente llevadas a su valor razonable, el cual esta fundamentado en
la cotizacion en el mercado del instrumento a la fecha del balance general, siempre que este
referente de precio esté disponible al pdblico. Las variaciones del valor de mercado de las
inversiones en valores negociables son incluidas en el estado de resultados en el periodo en que
estas se determinan como una ganancia o pérdida por fluctuacion de valores, y en el estado de
patrimonio para las inversiones en valores disponibles para la venta, como una ganancia o
pérdida no realizada.

En cuanto a las inversiones mantenidas hasta su vencimiento corresponde esta categoria a
aquellas inversiones con la intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y se
cotizan en un mercado activo u organizado. Estas se registran a su costo amortizado usando el
método del interés efectivo, donde el descuento o la prima determinado al momento de la
adquisicion del instrumento de deuda se amortizan con cargo a la cuenta de resultados durante
la vigencia del titulo. Estas inversiones por definicion no pueden exceder sus valores realizables.

Otras inversiones en instrumentos de deuda, comprenden los instrumentos de deuda adquiridos
por la entidad, tanto en masa como individual, que no formen parte de la cartera de crédito y
que por sus caracteristicas no califican para ser incluidas en las categorias de inversiones a
negociar, disponibles para la venta o mantenidas hasta el vencimiento y para los que no existe un
mercado activo para su negociacion.

* Provisiones para las inversiones en valores

Las provisiones representan el valor de deterioro o irrecuperabilidad de las inversiones en
valores a negociar, disponibles para la venta, mantenidas a su vencimienta y de las otras
inversiones en instrumentos de deuda, por causas como:

a) Insolvencia de pago por parte del emisor.

b) Incumplimiento de contrato, por atraso en el pago de intereses o capital.

c) Renegociacion forzada de las condiciones contractuales del instrumento, por factores
legales o econdmico vinculados al emisor.

d) Evidentes indicios de que el emisor entrara en quiebra reestructuracion forzada de
deuda.

e} Interrupcion de transacciones o de cotizaciones del instrumento, debido a dificultades
financieras del emisor.
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Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos

Notas que forman parte integral de los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Valores en RDS)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

Durante el transcurso del 2018 la Superintendencia de Bancos emitio varias circulares en las
cuales establece nuevos cambios a los instrumentos financieros. Para el 2019 se emitié la circular
004/19 que amplia el plazo para entrada en vigencia de estas disposiciones hasta el 01 de enero
2021. Las disposiciones son como sigue:

i-) Cambios conforme a lo establecido en la circular No.014/18 la cual aprueba y pone en
vigencia el "Instructivo para el uso de valor razonable de instrumentos financieros en las EIF"
como sigue:

1-)

2-)

3)

4.)

5-)

6-)

Las EIF, deben determinar los instrumentos financieros, de deuda o de patrimonio, no
derivados o derivados que, de acuerdo a los criterios establecidos en el Manual de
Contabilidad para Instituciones Financieras, deben ser valorados por su valor razonable.

Disponer que siempre que sea posible, las EIF deben determinar el valor razonable de los
instrumentos financieros, cuando sea este el criterio de valoracion, a precios de
mercado. Cuando no sea posible la valoracion a precios de mercado, las entidades
realizaran las valoraciones mediante un modelo, siempre que pueda demostrarse, que
esta valoracion es prudente.

Modificar el Numeral 3, de la Circular SB: No. 007/08, del 28 de agosto de 2008 y sus
modificaciones, que pone en vigencia el "Instructivo para la Clasificacion, Valoracion y
Medicion de las Inversiones en Instrumentos de Deuda”, a fin de eliminar la parte in fine,
que establece: "Disponer que las entidades de intermediacion financiera podran registrar
las inversiones que realicen en instrumentos de deuda a su valor de mercado, ajustando
dicho valor mensualmente segln su cotizacién, conforme a los lineamientos y criterios
establecidos en el Instructivo, siempre que exista un mercado de valores desarrollado,
que proporcione la cotizacion de los instrumentos en el mercado”.

Eliminar el Numeral 4, que establece: "La entidad debera registrar en la cuenta "134.00 -
Otras Inversiones en Instrumentos de Deuda" aquellas inversiones para las cuales no
exista un mercado secundario liquido y transparente para la negociacion de dichos
instrumentos”.

Disponer que las EIF, deberan abstenerse de utilizar el Subgrupo No. "134.00 - Otras
Inversiones en Instrumentos de Deuda®, para efectuar el registro de las inversiones
adquiridas por la entidad, que por sus caracteristicas y de acuerdo a la intencion de la
entidad en el momento de su adquisicion, califican para ser incluidas en una de las
categorias establecidas en los Subgrupos "131.00 Inversiones a negociar’, "132.00 -
Inversiones disponibles para la venta” v "133.00 - Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento”, segln corresponda, del Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras.

Reiterar que las inversiones en instrumentos de deuda, mantenidas con uno o mas de los
siguientes fines, debe designarse como inversiones a negociar:

a) Revender a corto plazo.

b) Aprovechar oscilaciones de precios a corto plazo.

c) Obtener beneficios de arbitraje.

d) Cubrir riesgos procedentes de instrumentos de la cartera de negociacion.

7-) Reiterar que las Inversiones en valores disponibles para la venta, comprende las

inversiones en valores, que la entidad mantiene intencionalmente, con la finalidad de
obtener un adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales de liquidez o
inversiones, que la entidad esta dispuesta a vender, en cualquier momento.
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Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos

Notas que forman parte integral de los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Valores en RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacian)

8-) Al determinar los instrumentos que deben incluirse o excluirse de los subgrupas, “131.00
Inversiones a negociar' y "132.00 Inversiones disponibles para la venta”, las entidades
deben considerar las limitaciones, sobre la capacidad de la entidad para liquidarlos o
valorarlos con fiabilidad diariamente.

9-) Modificar el Literal D, Capitulo V, del Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras, a fin de establecer la informacién minima a revelar en las notas a los
estados financieros, con el fin de que, los grupos de interés, puedan obtener informacion
sobre las practicas de medicion de valor razonable de sus instrumentos financieros.

10-) Otorgar un plazo a las EIF, para realizar las adecuaciones pertinentes, para la aplicacion
prospectiva, a partir del 1 de enero de 2019 y modificado por la Circular No.018/18 para
entrar en vigencia a partir del 1 de enero de 2021.

i) Cambios conforme a lo establecido en la circular No.015/18 la cual aprueba y pone en vigencia
el "Instructivo para la Valoracion y Contabilizacion de Operaciones de Derivados”, con la
finalidad de establecer los lineamientos que deben considerar las entidades de
intermediacion financiera, al realizar operaciones de Derivados de cualquier modalidad, que
sean negociados en el mercado bursatil, en el mercado OTC o en cualquier otro mercado
regulado. Ademas establecer que las EIF, valoraran todos sus Derivados a valor razonable a la
fecha de su reconocimiento inicial y subsecuentemente. Si el valor razonable es positivo, lo
contabilizara como un activo y si es negativo, como un pasivo, afectando las cuenta de
ingresos y gastos, segun corresponda y registrando simultaneamente, el valor nominal del
contrato en cuentas contingentes. De manera transitoria, las EIF utilizardn las cuentas
contables vigentes establecidas en el "Capitulo IlI- Catalogo de Cuentas' del Manual de
Contabilidad para Instituciones Financieras, hasta tanto entre en vigencia la modificacion
integral del citado Manual de Contabilidad.

Las EIF, para fines de mantener un mejor control interno de estas operaciones, deberan crear
los auxiliares correspondientes, diferenciandolos por el tipo de instrumento y clase de
subyacente, de conformidad con los tipos de productos definidos en el instructivo.

Modificar el "Capitulo IV- Modelos de Contabilizacion” del Manual de Contabilidad para
Instituciones Financieras, a fin de adecuar el "Modelo de Contabilizacion No.5- Operaciones a
Futuro con Divisas”, al esquema contable aplicable a las operaciones de “Contratos a Plazo
(Forward)", "Permuta Cambiaria Directa (Foreign Exchange Swaps)" y "Permuta de Divisas
(Cross Curency Swaps)", siguiendo los principios contables de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Modificar el Literal D, Capitulo V, del Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras,
para establecer la informacion minima a revelar en las notas a los estados financieros de las
entidades de intermediacion financiera, para que los grupos de interés, puedan evaluar la
significatividad de los Derivados para su posicion patrimonial y resultados, la exposicion a
riesgos que generan y su gestion.
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Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos

Notas que forman parte integral de los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Valores en RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

e)

f

Inversiones en acciones

La Asociacion registra sus inversiones en acciones al costo menos cualquier deterioro. En los
casos en que su valor neto de realizacion sea menor que su costo, se crearia una pravision por la
posible pérdida. En caso de existir, la provision para la cartera de inversiones en acciones
determinada en base a una evaluacion realizada por la entidad, basada en la solvencia y liquidez
del emisor utilizando los lineamientos del REA.

Cartera de créditos y provision para créditos

La cartera de créditos esta registrada por el saldo adeudado menos la provision para cartera de
créditos. La determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el Reglamento de Evaluacion de
Activos (REA), emitido por la Junta Monetaria en su Segunda Resolucion de fecha 28 de
septiembre del 2017, circulares complementarias, instructivos y observaciones realizadas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (base de determinacién de provisiones).

Adicionalmente la Entidad aplica un mecanismo de arrastre de la cartera vencida mediante el
cual se considera el total de capital como vencido, cuando una de las cuotas del total de crédito
ha caido en esta condicion. El devengamiento de intereses se suspende para la cartera de
créditos vencida a mas de 90 dias y 60 dias para las tarjetas de crédito.

En base a la implementacién integral del Reglamento de Evaluacion de Activos, proceso que fue
requerido inicialmente para finalizar como fecha limite el 31 de diciembre del 2017, con entrada
en vigencia a partir del 2 de enero del 2018, la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana emiti6 la Circular No. 011/17 en fecha 11 de diciembre del 2017, donde establecié
los pasos necesarios para modificar el Manual de Requerimientos de Informacion de la
Superintendencia de Bancos Orientados a la Supervision Basada en Riesgos (MRI); y dado que para
las entidades financieras poder aplicar el Articulo 100 del Reglamento, en lo relativo a la
reversion de provisiones, se hace necesaria disponer de la informacion de créditos cancelados y
de las cuentas de provisiones de créditos en los reportes contables, la Superintendencia de
Bancos de la Repiiblica Dominicana concedié mediante la Circular No. 005/18, la extensién hasta
el 31 de enero del 2018 para la remisién de ciertas informaciones, y de otras informaciones hasta
el 30 de junio del 2018, como fecha limite para incluir dichos cambios en el Manual de
Requerimientos de Informacién de la Superintendencia de Bancos Orientados a la Supervision
Basada en Riesgos (MRI).

» Clasificacién y evaluacioén de la cartera

A partir del 28 de septiembre del 2017, mediante la Segunda Resolucién de la Junta
Monetaria, se aprueba el nuevo Reglamento de Evaluacion de Activos, el cual establece los
criterios, conceptos y variables a ser considerados para la clasificacion y evaluacion del riesgo
crediticio de la cartera de créditos y los riesgos relacionados con las inversiones, activos fijos,
bienes recibidos en recuperacion de créditos, otros activos y activos contingentes, asi como
los criterios de eliminacidn o castigo de las partidas irrecuperables del balance. En adicion,
en el reglamento se establecieron nuevas modificaciones dentro del plazo comprendido entre
la fecha de publicacién del REA la cual fue el 12 de octubre del 2017 y el 31 de diciembre
del 2017, con la entrada en vigencia integral el 2 de enero del 2018.

A partir del 26 de octubre del 2017, mediante la circular SB: No. CC/010/17 se establece la
entrada en vigencia de 6 disposiciones del REA, entre los cuales se incluyeron:
Refinanciacién, sobre segmentacion de deudores comerciales, requerimientos de
informaciones y evaluacion del deudor y los Articulos 66 , 68 y 69 sobre admisibilidad,
valoracion y excepciones para actualizar tasaciones.
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Conforme a los requerimientos del REA, la cartera de créditos quedd distribuida como sigue:

Créditos Comerciales: la entidades de intermediacion financiera deberan segmentar los
deudores comerciales en tres grupos, en funcion a sus obligaciones consolidadas en el sistema,
excluyendo las contingencias, conforme a lo siguiente:

a) Menores deudores comerciales: el procedimiento de evaluacion de estos deudores se
realiza sobre la base de la morosidad de sus cuotas. Para la clasificacion de estos
deudores donde la entidad no haya iniciado el procedimiento de cobranza judicial, se
contempla la situacion actual de la deuda en la entidad.

b) Medianos deudores comerciales: el procedimiento de evaluacion de estos deudores se
realiza considerando un analisis de indicadores financieros y su comportamiento de pago,
conforme a las politicas de créditos de la Entidad. Se asignara una Unica clasificacion a
estos deudores, en base a las consideraciones estipuladas en el Reglamento del REA.

c) Mayores deudores comerciales: se basa en un analisis categorizado realizado de cada
deudor y su clasificacion se hara de manera individual y sobre la base de su capacidad e
historial de pago, a ser efectuado por la Entidad de forma trimestral para el 100% de su
cartera de mayores deudores comerciales (sujeta a revision de la Superintendencia de
Bancos), y en porcentajes especificos segun la clasificacion del deudor. Las garantias,
como factor de seguridad en la recuperacion de operaciones de créditos, son
consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracion en la
clasificacion del deudor, aunque si en el computo de la cobertura de las provisiones
necesarias.

Estos cambios se realizaron conforme a lo establecido en la circular No.004/18 de fecha 22 de
enero de 2018, en la cual se actualiza el mecanismo de determinacion de menores, medianos y
mayores deudores comerciales, conforme al Reglamento de Evaluacion de Activos (REA),
aprobado por la Segunda Resolucién de la Junta Monetaria, del 28 de septiembre de 2017.

Créditos de consumo e hipotecario: el procedimiento de evaluacion de estos deudores se
realiza sobre la base a los dias de atraso de sus cuotas y el comportamiento de pago de cada
deudor.

« Créditos reestructurados

La clasificacion inicial de riesgo del crédito reestructurado no menor de "B", debe ser la
clasificacion asignada a todos los créditos del deudor dentro del mismo tipo de cartera. Esta
clasificacién podra ser modificada en una categoria de menor riesgo, cuando presenten
evidencia de pago sostenido de al menos 3 cuotas en los tiempos estipulados, conforme a las
condiciones pactadas en el contrato créditicio o pagaré y podra seguir mejorando una
clasificacion a la vez, hasta llegar a la clasificacion "A" en la medida en que se mantenga este
comportamiento. Para los mayores deudores comerciales, se requiere, en adicion la
evaluacion de la capacidad de pago, comportamiento de pago y riesgo pais, para la mejora en
la clasificacion de riesgo.

+ Rendimientos por cobrar y provisiones

Los rendimientos por cobrar de los activos productivos son calculados sobre la base del saldo
insoluto y se presentan, conforme a la condicion en que se encuentra el capital del crédito vy
se reconocen como ingresos en base al método de lo devengado, utilizandose esta cuenta sblo
para los efectos de exponer el ingreso devengado por cobrar.
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Los rendimientos pendientes de cobros de activos productives que al término del plazo de los
noventa (90) dias de su exigibilidad no hayan sido cobrados son provisionados, segln lo
establecen las autoridades monetarias. Aquellos préstamos e inversiones que presenten
rendimientos pendientes de cobros, por un plazo mayor a los (90) dias, son provisionados.

La provision para rendimientos vigentes por cobrar es calculada usando porcentajes
especificos conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de crédito correlativa.

Constitucion de provision

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos de una entidad
de intermediacion financiera, conforme a las normas de clasificacién de cartera, distinguen
tres tipos de provisiones: especificas, genéricas y anticiclicas. Las primeras son aquellas
requeridas para créditos especificos, segln sea su clasificacion de acuerdo con la normativa
vigente (créditos B, C, D1, D2 y E). Las segundas son aquellas que provienen de créditos con
riesgos potenciales o implicitos. Todas aquellas provisiones que provienen de créditos
clasificados en “A” se consideran genéricas, y la tercera son aquellas provisiones que podran
constituir las entidades de intermediacion financiera para hacer frente al riesgo potencial de
los activos y contingencias ligados a las variaciones en el ciclo econdmico. Las provisiones
anticiclicas no podran ser utilizadas para compensar deficiencias de provisiones.

Las liberaciones de provision para cartera de créditos se registran previa autorizacién de la
Superintendencia de Bancos.

La provision para operaciones contingentes (fianzas y avales, entre otros) se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores de la cartera de crédito,

‘conforme a la clasificacién otorgada a la cartera de crédito correlativa y a la garantia

admisible a los fines del calculo de la provision.

Consideracion de la garantia

Las garantias recibidas para el resguardo de los préstamos otorgados estan constituidas en su
mayoria por bienes muebles o inmuebles, titulos pablicos y valores emitidos por entidades
financieras.

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segln el reglamento
de valuacién de activos, en funcién de sus miltiples usos y facilidades de realizacién. Cada
tipificacion de garantia es considerada como un elemento secundario para el computo de la
cobertura de las provisiones en base a un monto admisible establecido. Las garantias
admisibles seran aceptadas en base a los porcentajes de descuentos establecidos en dichos
reglamentos, sobre su valor de mercado.

Estas garantias se clasifican en:
Polivalentes

Son garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso miltiple, de facil realizacion
en el mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan
apreciablemente su uso o la probabilidad de venta.

No polivalentes

Son las garantias que por su naturaleza se consideran de uso nico y, por lo tanto, de dificil
realizacion dado su origen especializado.
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9)

h)

El 9 de marzo de 2018 se incluyeron cambios conforme a lo establecido en la circular
No.008/18 la cual pone en vigencia la tercera version aprobada del “Instructivo sobre
Formalizacién, Registro y Control de Garantias®, con la finalidad de adecuar dicho instructivo,
a las disposiciones del Reglamento de Evaluacion de Activos (REA). Actualizar las
disposiciones relativas a la evaluacion y formalizacion de las nuevas garantias admisibles,
correspondientes a los certificados de garantias reciprocas y a las cuotas de participacion de
fondas de inversion.

Propiedad, muebles, y equipos y depreciacion

La propiedad, muebles y equipos estan registrados al costo. Los desembolsos correspondientes a
las adiciones o mejoras importantes son capitalizados y los reemplazos, mantenimientos y
reparaciones menores o que no aumentan la vida Util son cargados a gastos en el momento en
que estos se incurren. En el momento en que los muebles y equipos son retirados, o se dispone
de ellos de otra manera, el costo y la depreciacion acumulada es removida de las cuentas y si
resulta una ganancia o pérdida esta se incluye en el resultado de operaciones del ejercicio
correspondiente. La depreciacion es computada de acuerdo con el método de linea recta
disminuyendo su valor en la vida Gtil estimada de los activos.

El estimado de vida Util de los activos es el siguiente:

Categoria Vida util (afios)
Edificaciones Entre 20 y 50
Mobiliarios y equipos 4y 10
Equipos de transporte 4

Otros equipos 4y15

Conforme al limite exigido por las Autoridades Monetarias en el Articulo 48 de la Ley Monetaria y
Financiera se establece que las instituciones financieras podran mantener o adquirir los activos
fijos necesarios para su desarrollo operacional, siempre y cuando su valor total no exceda del
100% del patrimonio técnico.

Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos se deben registrar sustentado en el menor valor
entre:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacion en remate judicial,
segln corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

c) El saldo contable correspondiente al capital del crédito, mas los intereses y/o cuenta por
cobrar que se cancela.

Las regulaciones bancarias establecen un plazo maximo de enajenacion de tres (3) afos,
contados a partir de los 120 dias de la fecha de sentencia de adjudicacion o del contrato de
dacion en pago legalizado. Al término de este plazo dichos bienes deberan estar debidamente
provisionados, de la siguiente manera:

Bienes muebles seran provisionados en un plazo de dos (2) afos, iniciando de forma lineal
contado a partir de seis (6) meses de su registro en libros.
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J)

k)

Bienes inmuebles se provisionaran en un plazo de tres (3) afos, de forma lineal luego de
transcurrido el primer afo de su entrada en libro.

La provision constituidas para créditos de deudores, cuyas garantias han sido adjudicadas a favor
de la Entidad, deberan transferirse a provision para bienes adjudicados al momento de
efectuarse tal accion. El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la
diferencia entre el valor contabilizado y el valor de mercado, segun tasaciones independientes,
se registra cuando se conoce.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos incluyen el saldo a favor de impuestos sobre la renta, impuestos sobre la
renta diferido y otros gastos aln no devengados, estos se reconocen como gasto en la medida
que se reciben los beneficios de los mismaos.

Intangibles

Los activos intangibles corresponden a erogaciones no reconocidas totalmente como gastos del
periodo en que se incurren, sino que su reconocimiento como tal se distribuye en periodos
futuros, debido a que los beneficios que se recibiran de los mismos se extienden mas alla del
periodo en el cual se efectuaron. Incluyen los programas de computadoras y se requiere
autorizacion previa de la Superintendencia de Bancos para el gasto y amortizacion de estos
partidas.

Los activos intangibles se valGan al costo neto de su amortizacion acumulada, mediante el
meétodo de linea recta en un plazo de 4 anos.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Las cantidades en los estados financieros estan presentadas en pesos dominicanos. Los activos y
pasivos en moneda extranjera se traducen de acuerdo a las tasas establecidas por el Banco
Central de la Republica Dominicana a la fecha de los estados financieros. Las transacciones
ocurridas durante el ano y los ingresos o gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la
transaccion. La diferencia resultante de la conversion en moneda extranjera se registra bajo el
renglon de ingresos (gastos) por diferencias de cambio en el estado de resultados. Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, la tasa de cambio en el mercado era alrededor de RD$52.96 y
RDS$50.20, respectivamente, con relacion al dolar de Norteamérica.

Costo de beneficios de empleados

Preaviso y cesantias

De acuerdo al Codigo de Trabajo de la Replblica Dominicana, los patronos estan obligados a
proveer auxilio de preaviso y cesantia a aquellos trabajadores cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. La Institucion reconoce dicha obligacion como gastos en el
periodo en que realiza el pago de los mismos.

Otros beneficios
La Institucion se acoge a lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana para
el calculo y pago de la bonificacion y otros beneficios al personal.

Sistema de seguridad social

La Ley 87-01 establece que los patronos y los empleados estan obligados a contribuir al
mantenimiento del sistema creado por la misma, en base a porcentajes del 70% y 30%,
respectivamente, excepto para el seguro de riesgos laborales, el cual sera cubierto, en su
totalidad, por el patrono. La aplicacion de esta ley, en lo relativo al seguro de vejez,
discapacidad y sobrevivencia, comenzd en el 2003, para los fines de contribucion. El seguro de
riesgos laborales comenzé su aplicacion en junio del 2004 y el seguro familiar de salud inicio su
aplicacion en septiembre del 2007.
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Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)

m)

n)

0)

p)

Valores en circulacion

Los valores en circulacidn estan compuestos por las obligaciones derivadas de la captacion de
recursos del publico a través de la colocacion de certificados financieros, certificados de
inversion y otros valores emitidos por la Entidad que se encuentran en poder del publico. Se
incluyen los cargos devengados por estas obligaciones que se encuentran pendientes de pago. Los
gastos financieros correspondientes a intereses, comisiones, diferencias de cambio y otros cargos
financieros originados en los valores en circulacion, se registran en el periodo en que se
devengan.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos son reconocidos bajo el método de lo devengado, segin ha sido previsto por las
Autoridades Monetarias del Pais, de igual manera los gastos son reconocidos a medida que éstos
son causados o incurridos.

Los ingresos y gastos mas significativos de la Asociacion y su método de reconocimiento se
detallan como sigue:

Ingresos y gastos por intereses financieros

Los ingresos y gastos por intereses se registran en el estado de resultados sobre la base de
acumulacion utilizando el método del interés efectivo. La acumulacion de ingresos por
intereses se suspende cuando cualquier cuota de capital o intereses de préstamos por cobrar
complete 90 dias de estar en mora, los intereses generados por dichos créditos se
contabilizan en cuentas de orden y solamente se reconocen como ingresos los intereses
registrados en cuentas de orden, cuando éstos son efectivamente cobrados.

Ingresos por comisiones y otros servicios varios

Los ingresos por comisiones y otros servicios varios son reconocidos sobre la base de
acumulacion cuando los servicios han sido provistos a los clientes, de igual forma los gastos se
reconocen cuando se incurren.

e Ingresos por inversiones en valores

Los ingresos por inversiones en valores son reconocidos sobre la base de acumulacion, cuando
los mismos han sido generados por el instrumento colocado, en base a las condiciones del
mismo.

Provisiones

Las perdidas probables y cuantificables derivadas de eventos pasados se contabilizan contra
resultados, ver literal d y f sobre las provisiones de inversiones y cartera de crédito. Anualmente
se revisan las estimaciones correspondientes.

Impuesto sobre la renta corriente y diferido

El impuesto sobre la renta se determina sobre los resultados del ano, incluye impuesto corriente
y diferido. El gasto total causado por el impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de

resultado. El impuesto corriente es el impuesto a pagar, resultante de la renta neta imponible
del afio, aplicando la tasa impositiva vigente a la fecha de los estados financieros.
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q)

r

s)

La Norma Internacional de Contabilidad mayormente conocida bajo las siglas de NIIF No. 12
establece el reconocimiento de un impuesto diferido, el cual resulta de las diferencias
temporales entre el resultado neto antes de impuesto segiin libros en los estados financieros y el
beneficio imponible. El método seguido es el del pasivo/activo en la contabilizacién del impuesto
sobre la renta diferido. Bajo este método el impuesto sobre la renta diferido es ajustado por los
cambios en tasas impositivas en la medida en que estos ocurren.

El impuesto diferido activo es reconocido si existen diferencias temporarias deducibles, pérdidas
impositivas no utilizadas y créditos por impuestos que pueden ser utilizados y solo si es probable
que el mismo pueda ser recuperado con ganancias fiscales en el futuro. El impuesto diferido es
reducido hasta eliminarse en caso de no ser probable que el beneficio relacionado al mismo se
realice.

Baja en un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando la Entidad pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

Deterioro del valor de los activos

La Asociacién revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados, a fin de determinar
anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor contable de
estos activos serd recuperado en las operaciones. La recuperabilidad de un activo que es
mantenido y usado en las operaciones es medido a través de la comparacion del valor contable
del activo con los flujos netos de efectivo descontados que se espera seran generados por este
activo en el futuro.

Si luego de hacer esta comparacién, se determina que el valor contable del activo ha sido
afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida seria equivalente al exceso
contable sobre el valor razonable de dicho activo.

Contingencias

La Asociacion considera como contingencias las operaciones por las cuales ha asumido riesgos
crediticios que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en créditos directos y
generar obligaciones frente a terceros. Las contingencias son registradas en la medida en que se
conoce el compromiso y la provisién es realizada de acuerdo a los criterios y porcentajes exigidos
por las Autoridades Monetarias.
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u)

Diferencias significativas con Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos, difieren de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera en algunos aspectos. Un resumen de las diferencias
mas importantes es como sigue:

i)

i)

iv)

La politica de la Entidad es preparar sus estados financieros de acuerdo con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la
cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

La provision para la cartera de créditos se determina en base a una evaluacion de riesgos y
niveles de provisiones de conformidad con la clasificacion o calificacion asignada a cada
crédito, considerandose para tales fines una evaluacion de la condicion e informaciones
financieras para los mayores deudores de créditos comerciales, y la morosidad para los
menores deudores de créditos comerciales, créditos de consumo e hipotecarios. Esta
evaluacion incluye la documentacion de los expedientes de créditos, considera las cifras de
los estados financieros del prestatario, su comportamiento de pago, y los niveles de
garantias.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad mayor a 90 dias son provisionados conforme
a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa, provisionandose 100% después
de los 90 dias de vencidos. A partir de ese plazo se suspende su devengamiento y se
contabilizan en cuentas de orden en calidad de intereses en suspenso.

Las estimaciones de pérdidas en operaciones de créditos, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, se determinan en base a un modelo de pérdidas
esperadas. las NIIFs establecen un enfoque de tres fases para el registro de la provision por
deterioro, basado en el cambio en la calidad crediticia del activo financiero desde su
reconocimiento inicial.

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos presentan un plazo maximo de enajenacion
no mayor de 3 (tres) afios, contado 120 (ciento veinte) dias después de la fecha de
adjudicacion, al término del cual dichos bienes deberan estar debidamente provisionados, de
acuerdo a los criterios siguientes:

« Bienes muebles: en forma lineal a partir del sexto mes, a razén de 1/18avos mensual.
« Bienes inmuebles: en forma lineal a partir del primer ano, a razon de 1/24avos mensual.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que estos activos sean
provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de tiempo de tenencia.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa de
cambio oficial establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana a la fecha del
balance general.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que todos los saldos en
moneda extranjera sean traducidos a la tasa de cambio a la cual la Entidad tuvo acceso a la
fecha del estado de situacion financiera.

La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediacion financiera a
castigar un crédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos a
vinculados, que deben ser castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales de
cobro y los funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren estos castigos
inmediatamente se determina que los préstamos son irrecuperables.
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2, Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)

vi)

vii)

La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un préstamo, al
momento de su adjudicacion sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera solo requieren de provision, cuando el
valor de mercado del bien sea inferior a su valor en libros o existe deterioro del mismo.

La presentacion de ciertas revelaciones de los estados financieros segln las Normas
Internacionales de Informacion Financiera difieren de las requeridas por la Superintendencia
de Bancos.

viii) La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones en estructura logica de los

ix)

X)

xi)

xii)

sistemas de informacion y plusvalia, entre otros, sean previamente autorizados por dicha
Superintendencia para ser reconocidos como activos intangibles y consecuentemente
cargados a los resultados paulatinamente.

Las Normas internacionales de Informacién Financiera requieren que estas partidas sean
registradas como activos, siempre y cuando existan evidencias de que las mismas generaran
beneficios econdémicos futuros.

Las Autoridades Monetarias exigen que las inversiones colocadas a corto plazo, de alta
liquidez y facilmente realizables, deben ser clasificadas como inversiones.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que las inversiones a corto
plazo de alta liquidez y con vencimiento original de menor a tres meses sean clasificadas
como equivalentes de efectivo.

De conformidad con las regulaciones bancarias vigentes, la Entidad clasifica como actividades
de inversion y de financiamiento, los flujos de efectivo de la cartera de préstamos y
depositos de clientes, respectivamente. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren que los flujos de efectivo de estas transacciones se presenten como
parte de los flujos de las actividades de operacion.

La Superintendencia de Bancos no requiere el ajuste por inflacion de los estados financieros.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que los estados financieros
se ajusten por inflacion, y si la decisidon de hacerlo se basa en los criterios utilizados para
determinar cuando es necesario re-expresar los estados financieros. El estado de
hiperinflacién viene indicado por algunas caracteristicas del entorno econémico del pais en el
que se opere.

La Superintendencia de Bancos requiere estados financieros consolidados de las matrices de
empresas financieras y no cuando se posee control significativo de la entidad donde se posee
la inversion.

xiii) Las autoridades monetarias establecen que las instituciones financieras no podran otorgar

préstamos a un mismo grupo econémico por montos que excedan los limites de un diez por
ciento (10%) de su patrimonio técnico si el préstamo es sin garantia y del veinte por ciento
(20%) si el mismo es garantizado. En el mismo orden la totalidad de los créditos con o sin
garantia otorgados a partes vinculadas no podra exceder del 50% del patrimonio técnico.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera no establecen limites al respecto.

xiv) La Superintendencia de Bancos, requiere que los arrendamientos financieros, en el caso del

arrendador, se registren el activo y el pasivo por el valor presente de los pagos estipulados en
el contrato, descontados a la tasa de interés implicita de la operacién. Para los
arrendamientos operativos, son considerados como gastos.
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Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera eliminan el modelo de contabilidad que
distingue entre los contratos de arrendamiento financiero y operativos y lo sustituye por un
modelo Unico de contabilizacion, en el cual el contrato se convierte en un activo por derecho
de uso y un pasivo equivalente y se cambia la presentacion de los gastos en el estado de
resultados incorporando la amortizacion del activo y los intereses.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad de la
Entidad y las Normas Internacionales de Informacion Financiera, no han sido cuantificados.

Cambios en las politicas contables

Los cambios realizados al manual de contabilidad por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, fueron los siguientes:

Afo 2019:

1)

2)

4)

5)

Cambios conforme a lo establecido en la circular No. 001/19 la cual modifica el nombre del
Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, por "Manual de Contabilidad para Entidades
Supervisadas por la Superintendencia de Bancos". Asimismo, aprobar y poner en vigencia dicho
Manual para adecuar el registro contable de las operaciones realizadas por las entidades y la
informacion minima a revelar en los estados financieros auditados, a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF). Este Manual entrara en vigencia a partir de enero 2021.

Amplia las disposiciones del Capitulo I: "Disposiciones generales” para la adopcion de los
principios establecidos en el Marco Conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Incorpora las cuentas contables para el registro de las nuevas operaciones permitidas por la
normativa vigente, acorde a los criterios contables establecidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), relativas a titulos con pacto de recompra, derivados, contratos de
préstamos de valores, depositos de ahorros programado, valores e instrumentos hipotecarios,
financiamientos de margen, servicios fiduciarios, servicios de agente de garantias v titularizacion
de cartera hipotecaria.

Dispone que los contratos de compra o venta convencional de activos financieros se registren
utilizando el método de liquidacion, conforme se establece en el Capitulo |I: "Disposiciones
generales”.

Modifica los criterios establecidos para que las inversiones en instrumentos de deuda y cuotas de
participacion en los fondos de inversiones, se clasifiquen seglin se midan posteriormente, sobre
la base del modelo de negocio definido por la Entidad y las caracteristicas de los flujos
contractuales, en una de las categorias siguientes:

a) 131.00 Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
b) 132.00 Inversiones a valor razonable con cambios en el patrimonio
c) 133.00 Inversiones a costo amortizado

Dispone que las inversiones representativas adquiridas por la Entidad en otras sociedades se
contabilicen aplicando el método de la participacion, exceptuando las inversiones en sociedades
donde no se tenga una influencia significativa, las cuales se contabilizaran a costo.

Establece un plazo de noventa (90) dias para solicitar la autorizacion a la Superintendencia de
Bancos para el diferimiento de las erogaciones por concepto de software. Las Entidades que no
realicen la solicitud en el plazo establecido deberan reconocer como gasto del ejercicio.

Modifica el modelo del "Informe del auditor independiente sobre los estados financieros
auditados” puesto en vigencia por la circular No.002/17, para la adopcion de la NIA 720
Responsabilidades del auditor con respecto a otra informacion.
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