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Calificaciones

Escala Nacional
Largo Plazo BBB-(dom)
Corto Plazo F3(dom)

Perspectiva

Largo Plazo Estable

Resumen Financiero

Asociacion Duarte de Ahorros y

Préstamos

31mar 31dic
(DOP millones) 2017 2016
Activos (USD millones) 112.2 1121
Activos 5,230.2 5,238.4
Patrimonio Neto 796.6 782.2
Utilidad Operacional 5.1 (55.1)
Resultado Neto 14.4 (10.4)
ROAA Operativo (%) 0.4 (1.1)
ROAE Operativo (%) 2.6 (7.0)
Capital Base segun 24.8 25.7
Fitch (%)

Fuente: Estados financieros auditados a
diciembre 2016 y no auditados a marzo
2017; informacion de la Superintendencia de
Bancos de Republica Dominicana.
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Factores Clave de las Calificaciones

Perfil de la Compahia: Las calificaciones nacionales de Asociacién Duarte de Ahorros vy
Préstamos (ADAP) son influenciadas altamente por su perfil de compafia. Este considera su
franquicia limitada en la plaza, la diversificacion reducida de ingresos, concentracion regional de
operaciones, los retos que representa operar en un mercado con mucha competencia y las
limitaciones propias de las asociaciones de ahorro y préstamos.

Pérdidas Operativas: A diciembre de 2016, ADAP presentd pérdidas operativas por la reduccion
de los ingresos por intereses, la carga operativa elevada y la constitucién de provisiones
extraordinarias para bienes adjudicados. Tales pérdidas representaron 1.1% y 1.84% de los
activos totales y de los activos ponderados por riesgo, respectivamente, a finales de 2016. Dado
que tales resultados fueron producto de gastos no recurrentes, a marzo de 2017, la utilidad
operativa fue restablecida hasta 0.4% de los activos totales promedio.

Calidad de Cartera Mejorada: La morosidad de la cartera de créditos se redujo a 1.31% en
promedio de los Ultimos 4 afos a diciembre de 2016, por debajo del promedio del sistema
financiero de 1.7% y del subsistema de asociaciones a la misma fecha. A marzo de 2017, el mismo
indicador fue de 1.4%. Este resultado es producto del crecimiento elevado de la cartera, politicas
de colocacion de créditos que resultan en un riesgo de crédito acotado y las condiciones
favorables del entorno econémico.

Capitalizacion Adecuada: El crecimiento del activo y el registro de pérdidas netas durante 2016
resultaron en una disminucién importante de la capitalizaciéon, aun es considerada adecuada. El
Capital Base seguln Fitch Ratings sobre activos ponderados por riesgo (FCC, por sus siglas en
inglés) se redujo hasta 25.7% a finales de 2016 desde 32.2% en 2015. Fitch opina que mantener
una capitalizacion adecuada es fundamental debido a la naturaleza mutualista de la entidad, cuya
Unica fuente de fortalecimiento del patrimonio son las utilidades.

Liquidez Estable: La liqguidez de ADAP ha sido estable. La relacion de préstamos a depdsitos fue
de 58% promedio durante el periodo de 2012 a 2015, lo que denotd niveles holgados de liquidez.
A finales de 2016, dicha relacion se ajust6 hasta 73.5% como producto del crecimiento elevado de
la cartera; no obstante, Fitch considera dichas métricas adecuadas y no espera deterioros
importantes, debido a la intencién de la gerencia de moderar el crecimiento durante 2017.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejora en Perfil Desempeino Financiero: Las calificaciones de ADAP podrian mejorar si la
entidad presentara mejoras sostenibles en su desemperio financiero y conservara la calidad buena
de cartera y capitalizacion.

Deterioro de la Calidad Crediticia: Acciones negativas en las calificaciones de ADAP podrian
materializarse si el indicador de morosidad continuara por encima de 5%, si la entidad presentara
pérdidas operativas sostenidas o si el FCC cayera sostenidamente por debajo de 20%, producto
de un crecimiento que no corresponda con la generacién interna de capital.
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Fuente: ADAP y Fitch.

Metodologia Relacionada

Metodologia de Calificacion Global
de Bancos (Enero 9, 2017).

Entorno Operativo

La calificacion soberana de largo plazo en moneda local y extranjera de Republica Dominicana
aumenté a ‘BB-' en noviembre de 2016. Esta accién fue un reflejo del momento de continuo
crecimiento y el aumento del ingreso per capita, asi como de la reduccion de las vulnerabilidades
externas y de las restricciones fiscales durante el ciclo eleccionario de 2016. Se espera que la
economia dominicana crezca a una tasa promedio de 5.5% durante el periodo 2016-2018. La
inflacion podria mantenerse en un bajo 2.9% debido a los precios bajos del petréleo.

El sistema bancario dominicano es altamente concentrado, dado que la participacion de mercado
de los tres bancos mas grandes alcanzé alrededor de 69% de los activos totales a marzo de 2017.
Los marcos financiero y de supervision se han fortalecido y avanzan hacia una supervisién basada
en riesgo, aunque aun no han adoptado todas las recomendaciones de Basilea Il y siguen siendo
menos desarrollados que otros marcos regulatorios dentro de la region. El mercado secundario es
limitado, en contraste con el de otros mercados latinoamericanos mas grandes. La disponibilidad
de instrumentos para cubrir riesgos es limitada, lo que expone potencialmente a los bancos
dominicanos a niveles mayores de riesgo de tasa de interés y tipo de cambio.

El crecimiento la cartera de créditos del sistema bancario dominicano alcanzé 9.4% durante 2016,
mientras que el indice préstamos vencidos a préstamos brutos fue de un moderado 1.7% vy las
reservas cubrieron 172% de los préstamos vencidos. La rentabilidad operativa del sistema se
redujo hasta 1.7% desde 1.9% observado en 2015, pero todavia es adecuada y esta respaldada
por los margenes de intermediacion resistentes y un aprovisionamiento moderado. El FCC se
estabiliz6 en alrededor de 17%, impulsado por la rentabilidad y la calidad del activo adecuada.

Perfil de la Empresa

ADAP es una asociacion mutualista fundada en 1965 en la ciudad de San Francisco de Macoris.
Estd amparada con la ley que rige a las asociaciones de ahorros y préstamos para la vivienda.
Consecuente con la misién original de las asociaciones de promover el otorgamiento de préstamos
para la construccion, adquisicion y mejoramiento de viviendas, la cartera de ADAP tuvo una
participacion preponderante de los créditos hipotecarios hasta 2012. A diciembre de 2016, era la
quinta mayor entidad del subgrupo de asociaciones de ahorros y préstamos, en el que tenia una
participacion de 3%, aunque representaba 0.4% de los activos totales del sistema financiero local.
A la misma fecha, operaba con una red de distribucién de 16 oficinas y 16 cajeros automaticos.

A diciembre de 2016, los préstamos comerciales representaron 42% del total de préstamos brutos,
seguidos por los hipotecarios (40%) y de consumo (18%). La intencién de la entidad es continuar
profundizando en el segmento de consumo, el cual es mas rentable y de crecimiento mas rapido.
La fuente de recursos principal son los ingresos netos por interés que han representado la
totalidad de los ingresos netos en los Ultimos 4 afos. La oferta de productos y servicios es mas
limitada respecto a la de la banca tradicional porque no esta facultada para captar por medio de
cuentas corrientes e intermediar en moneda extranjera.

Administracion y Estrategia

El cuerpo gerencial de ADAP muestra estabilidad alta y conocimiento de la institucion. La cultura e
identidad corporativa son adecuadas y con un buen grado de identificacién con su zona geografica
y segmento objetivo. Acorde con su naturaleza de sociedad mutualista, la estructura organica de la
asociacion esta presidida por la Asamblea General de Depositantes y la junta de directores. La
asamblea esta integrada por cinco miembros, quienes participan activamente en los comités y la
administracion de la entidad. Las practicas de gobierno corporativo se rigen de acuerdo con lo
establecido por la regulacion dominicana.
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ADAP define su plan estratégico cada 3 afos. Ademas de buscar una mayor penetracion en los
segmentos minoristas mediante la emision de tarjeta de crédito y realizacion de ferias hipotecarias
y de consumo en general, los esfuerzos de la administracion estan enfocados en diversificar las
fuentes de ingresos. El segmento atendido por ADAP son personas asalariadas con historial
crediticio. Esta estrategia esta acompanada por la busqueda de un posicionamiento mas fuerte en
su zona de mayor influencia, en la que compite activamente con el resto de instituciones
financieras. La ejecucién de los objetivos de negocio y financieros puede ser variable, ya que esta
altamente influenciada por las condiciones del entorno, regulatorias y la competencia.

Apetito de Riesgo

Fitch destaca el apetito de riesgo elevado reflejado en el crecimiento de 46.7% de la cartera de
préstamos durante diciembre 2016, muy por encima del promedio del sistema financiero y de lo
registrado histéricamente por la misma asociacion. Fitch observara la maduraciéon de la cartera
colocada, particularmente en segmentos minoristas relativamente mas rentables, pero también
mAas riesgosos.

El riesgo de crédito es la mayor exposicién de ADAP y proviene principalmente de la cartera de
préstamos (diciembre 2016: 62% del activo) y, en menor medida, de las inversiones financieras
(21%). Es acotado, ya que en lo que se refiere a clientes individuales, ADAP se enfoca en clientes
bancarizados cuyo historial de crédito ha sido probado. Ademas, cerca de 80% de los créditos
interinos de construccion (40% de la cartera comercial) son manejados a través de empresas
fiduciarias que pertenecen a instituciones financieras con buena reputacion en el mercado local, lo
que garantiza el buen manejo de los flujos de efectivo de los proyectos.

Para la aprobacion de créditos existen limites discrecionales, segun los montos y garantias de las
exposiciones. Este proceso involucra a dos comités y a la junta directiva que, de acuerdo con unos
niveles de aprobacion establecidos, se encargan de evaluar las operaciones y tomar las decisiones
de otorgamiento de créditos. Todas las decisiones de créditos estan concentradas en la oficina
principal, dado que no hay limites discrecionales en las oficinas. ADAP cuenta con herramientas
provistas por los burés de crédito disponibles en el mercado local, lo que facilita la labor de
andlisis, automatiza y agiliza los procesos de aprobacién de créditos, ademas de que
complementa el andlisis de la capacidad de pago del cliente.

A diciembre de 2016, la cartera de créditos crecié 47% (promedio 2013-2015: 0.6%), muy superior
al promedio del sistema financiero de 9.4% a la misma fecha y a lo registrado por la misma
asociacion en los afios recientes, cuando la cartera se contrajo en varios periodos. La aceleracion
del crecimiento de los préstamos en el Ultimo afo resultd de la decision de adoptar un enfoque
activo de negocios y utilizar los niveles de liquidez holgados existentes en ese momento. Esto fue
posible gracias al cambio en la direccion estratégica del area de negocios, cuya labor, en
coordinacion con el area de riesgos, estuvo mas acorde con las estrategias agresivas de la banca.
En ese sentido, se impulsdé la colocacion de créditos preaprobados de consumo (+94%),
comerciales, particularmente interinos de construccion (+57%), e hipotecarios (25%).

Riesgos de Mercado

El riesgo de tasas interés se mitiga por la posibilidad contractual que tiene la asociacion para
ajustar las tasas activas y pasivas en el corto plazo. Para ello, existe un comité de activos y
pasivos que se relne quincenalmente y evalla el comportamiento de las tasas en el mercado. La
entidad no presenta riesgo cambiario, puesto que, por regulacion, las asociaciones no pueden
otorgar créditos ni captar depdsitos en moneda extranjera.
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Perfil Financiero
Calidad de Activos

Indicadores de Calidad de Activos

(%) Mar 2017 2016 2015 2014
Crecimiento de los Préstamos Brutos 4.36 46.65 (0.16) 3.83
Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.43 1.31 1.81 2.41
Reservas para Préstamos/Préstamos Vencidos 170.52 170.83 130.48 145.47
Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.00 0.00 1.31 0.44
Préstamos con Vencidos - Reservas/Patrimonio (4.27) (3.83) (1.58) (3.18)

Fuente: Estados financieros Auditados de ADAP y célculos de Fitch.

La morosidad de la cartera de créditos se ha reducido consistentemente en los Ultimos 4 afos
hasta representar 1.31% a diciembre de 2016, por debajo del promedio del sistema financiero de
1.7% a la misma fecha y del subsistema de asociaciones. Este resultado es producto del
crecimiento elevado de la cartera, las politicas de colocacién de créditos adecuadas y las
condiciones favorables del entorno econémico. De manera positiva, no se realizaron castigos de
créditos durante 2016, mientras que en el periodo 2014-2015, fueron bajos. La politica de la
entidad es castigar los créditos que alcanzan las calificacion de “E” (segun escala regulatoria local)
y estan 100% provisionados. No se practica la reestructuracién de los préstamos.

La cobertura de reservas de los créditos vencidos también ha mejorado hasta alcanzar 170.83% a
diciembre de 2016, similar al promedio exhibido por el sistema financiero a la misma fecha de
171.8%. Esta mejora ha sido producto tanto del importante ritmo de constitucién de provisiones
como del adecuado control de la morosidad. La meta de la gerencia es mantener al menos 100%
de cobertura de cartera vencida.

Desde el punto de vista del perfil de vencimiento, 20% de la cartera vence a plazos inferiores a un
ano, 28% a plazos de entre 1 y 5 afos y el restante, a mas de 5 afios. Tal concentracién de los
vencimientos en el corto y mediano plazo es producto de la orientacién de la asociacion en
créditos de consumo y comerciales, lo que también ha resultado en bajas concentraciones de la
cartera en los 20 mayores deudores de 12% a diciembre de 2016.

El portafolio de inversiones represent6 20.6% de los activos totales al cierre de 2016, inferior al
promedio registrado durante el 2013-2015 de 35%. Dicha reduccién se debe a la canalizacién de
recursos hacia la colocacion crediticia agresiva. Similar a la industria, el portafolio se compone en
91% de titulos del Banco Central y Ministerio de Hacienda, mientras que el resto corresponde a
certificados de deposito en otras instituciones financieras locales.

Ganancias y Rentabilidad
Margen Presionado y Pérdidas Operativas

Indicadores de Rentabilidad

(%) Mar 2017 2016 2015 2014
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 8.91 8.38 9.39 9.79
Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 85.50 112.54 96.33 86.35
Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos 62.60 (35.85) 83.76 73.55
Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones

Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 0.39 (1.10) 0.04 0.29
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 0.65 (1.84) 0.08 0.49

Fuente: Estados financieros Auditados de ADAP y célculos de Fitch.

A diciembre de 2016, ADAP present6 pérdidas operativas principalmente a causa del volumen
menor de ingresos por intereses, la carga operativa elevada y la presion fuerte de las provisiones.
Ademas, los ingresos no operacionales, sustentados en buena medida en recuperaciones de
activos castigados, no fueron suficientes para registrar utilidades netas. Asi, las pérdidas netas
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representaron 1.1% y 1.84% de los activos totales promedio y de los activos ponderados por
riesgo a diciembre de 2016.

Aun cuando la cartera de créditos presentd un crecimiento importante de 46.7%, esto no se tradujo
en un comportamiento similar en los ingresos financieros por préstamos (+12%). Esto resulta en un
portafolio que ain no ha madurado y que presenta mayor riesgo como producto de la expansion
en el segmento de consumo, pero que es menos rentable que el histérico. En este sentido, el
margen financiero se redujo hasta 8.4% a diciembre de 2016 desde 9.4% en 2015.

Las pérdidas en compra-venta de titulos valores se compensan con los ingresos por intereses de
inversiones. Las mismas fueron inferiores que en 2015 como consecuencia de la contraccién del
portafolio de inversiones que paso a representar 20% del activo a finales de 2016 (2015: 35%).
Fitch prevé que en el mediano plazo, los ingresos provenientes de comisiones incrementaran
paulatinamente, en la medida en que la emision del producto de tarjeta de crédito aumente.

Gastos Operacionales y de Provisiones

Durante el primer semestre de 2016, los gastos operacionales incrementaron de manera
importante (18%), resultado principalmente de gastos mayores por amortizacién y depreciacion
pendientes de realizar en varios afios, por concepto de software e inmuebles. Dada la construccién
del nuevo edificio en que se ubica la oficina principal, se prevé que los gastos por depreciacion
continuaran siendo una carga operativa importante para la asociacién en el mediano plazo.
Asimismo, la mayor carga operativa fue un reflejo del aumento de otras provisiones para bienes
adjudicados que ya han sido provisionados casi en su totalidad. Asi, los ingresos operativos netos
no fueron suficientes para cubrir los gastos operativos, estos Ultimos superiores en 12% a
diciembre 2016, evidenciando la flexibilidad baja reflejada en el indicador débil de eficiencia de
90%, promedio para el periodo 2013-2015.

El crecimiento de la cartera de ADAP explica el aumento elevado de 59% del gasto por provisiones
en 2016. Esto presiona fuertemente los resultados operacionales, los cuales fueron negativos en
2016, a la vez que no son consecuentes con un perfil de riesgo mayor resultante del crecimiento
agresivo de la cartera y profundizacién mayor en segmentos minoristas. El gasto por provisiones
fue mayor que la utilidad operacional a diciembre de 2016 (35.8%) y que su promedio de
2013-2015 (68%).

Capitalizacion y Apalancamiento

Indicadores de Capitalizacion

(%) Mar 2017 2016 2015 2014
Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 24.82 25.73 32.21 28.89
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 14.82 14.77 16.42 16.44
Indice de Capital Regulatorio 24.67 26.22 31.17 27.53
Generacion Interna de Capital 7.31 (1.33) 4.39 5.90

Fuente: Estados financieros auditados de ADAP y célculos de Fitch.

El crecimiento del activo y el registro de pérdidas netas durante 2016 resultaron en una importante
disminucion de la capitalizacion de la entidad, pero esta aun es considerada adecuada. El FCC se
redujo a 25.7% desde 32.2% en 2015, mientras que el indice de solvencia fue de 26% a finales de
2016, por encima del limite regulatorio de 10%. No obstante, ambos indicadores se benefician de
que los titulos valores emitidos por el Banco Central no ponderan como activo riesgoso, ademas
de que la cartera con garantia hipotecaria pondera Unicamente a 50% segun la regulacién local
vigente. Por su parte, el indicador de patrimonio a activos tangibles aunque también se ajusté
hasta 14.8%, fue favorable frente al promedio del sistema financiero de 11%.
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Fitch opina que registrar niveles adecuados de capitalizacion es fundamental debido a la
naturaleza mutualista de la entidad, cuya Unica fuente de fortalecimiento del patrimonio son las
utilidades. La agencia prevé que el FCC tendera a reducirse con el crecimiento y en la medida en
que la composicion del balance cambie hacia activos con mas ponderacién de riesgo. Sin
embargo, se mantendra en niveles adecuados en el mediano plazo.

Fondeo y Liquidez
Fondeo Proveniente de Depdsitos

Indicadores de Liquidez

(%) Mar 2017 2016 2015 2014
Préstamos/Depositos de Clientes 75.48 73.54 56.36 59.35
Depésitos de Clientes/Total Fondeo 100.00 100.00 100.00 100.00
Activos Liquidos/Pasivos Corto Plazo 35.61 3755 5456 56.14
Activos Liquidos(excluyendo inversiones)/Pasivos de Corto Plazo 13.0 13.0 13.00 12.00

Fuente: Estados financieros Auditados de ADAP y calculos de Fitch.

ADAP presenta una estructura de fondeo basada en su totalidad en depdsitos de clientes (100%
del fondeo total). La concentracion en los 20 mayores depositantes fue de 16% de los depdsitos
totales al cierre de 2016. Similar a sus pares, la mayor parte de estos depoésitos correspondia a
captaciones a plazos (diciembre 2016: 62.0% de depdsitos totales) en su mayoria, con menos de
un afno de vigencia, los cuales se complementaban con depdsitos de ahorros. Esto se debe a que
las asociaciones de ahorro y préstamo no estan facultadas para realizar captaciones en cuentas
corrientes. Los depésitos de la entidad presentan estabilidad, al mantener ritmos de crecimiento
paulatinos a lo largo de los ultimos ejercicios.

La liquidez de ADAP ha sido estable. La relacién de préstamos a depdsitos fue de 58% en
promedio de 2012-2015, denotando niveles de liquidez holgados. El crecimiento de los préstamos
resultd en un ajuste de dicho indicador hasta alcanzar 73.5%, pero aun denota flexibilidad en
términos de liquidez. Fitch considera dichas métricas favorables y no espera deterioros
importantes, dada la intencién de la gerencia de moderar el crecimiento durante 2017.
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Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos
Estado de Resultados

31 mar 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014
3 meses 3 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 24 114.0 368.1 328.9 343.0
2. Otros Ingresos por Intereses 0.6 29.5 148.8 195.5 189.2
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 3.0 143.4 516.9 524.4 532.2
5. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 1.1 49.8 181.6 168.2 163.5
6. Otros Gastos por Intereses 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Total Gastos por Intereses 1.1 49.8 181.6 168.2 163.5
8. Ingreso Neto por Intereses 2.0 93.6 335.3 356.2 368.7
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores (0.1) 6.1) (27.0) (48.7) (28.7)
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del 0.0 0.1 0.0 0.1 (0.1)
Estado de Resultados
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 0.1 6.3 17.3 12.9 16.2
14. Otros Ingresos Operativos (0.0) (0.6) (2.2) (1.6) (1.5)
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros (0.0) (0.3) (11.9) (37.3) (14.1)
16. Gastos de Personal 0.7 34.3 135.8 147.6 147.8
17. Otros Gastos Operativos 1.0 45.5 228.1 159.6 158.4
18. Total Gastos Operativos 1.7 79.8 363.9 307.2 306.2
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 0.3 13.5 (40.6) 11.7 48.4
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.2 7.8 13.4 8.4 35.4
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos 0.0 0.7 1.2 1.4 0.2
23. Utilidad Operativa 0.1 5.1 (55.1) 1.9 12.8
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.2 9.3 47.8 36.0 33.4
29. Utilidad Antes de Impuestos 0.3 14.4 (7.3) 37.9 46.2
30. Gastos de Impuestos 0.0 0.0 3.1 3.1 15
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 0.3 14.4 (10.4) 34.8 447
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencias en Conversién de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Ajustado por Fitch 0.3 14.4 (10.4) 34.8 44.7
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 0.3 14.4 0.0 0.0 0.0
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Tipo de Cambio uUsD1 = uUsD1 = USD1 = uUsD1 =
DOP47.3982 DOP46.7267 DOP45.6562 DOP44.3874
n.a.: no aplica.
Fuente: ADAP.
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Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos
Balance General

31 mar 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014
3 meses 3 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 28.0 1,325.6 1,295.3 1,039.7 1,064.4
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 13.0 617.3 579.0 298.6 333.5
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 30.5 1,444.4 1,348.7 859.4 803.3
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Menos: Reservas para Préstamos 1.7 82.3 72.3 51.8 771
7. Préstamos Netos 69.7 3,305.1 3,150.7 2,145.9 2,1241
8. Préstamos Brutos 715 3,387.3 3,223.0 2,197.7 2,201.2
9. Nota: Préstamos con Mora + 90 dias incluidos arriba 1.0 48.3 42.3 39.7 53.0
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable incluidos arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultados 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.5 0.5 0.5 0.5
8. Otros Titulos Valores 21.3 1,010.4 1,081.0 1,602.8 1,653.5
9. Total Titulos Valores 21.3 1,010.9 1,081.4 1,603.3 1,654.0
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno incluidos arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
15. Total Activos Productivos 90.6 4,292.2 4,232.1 3,749.2 3,778.1
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depositos en Bancos 12.2 576.6 564.7 524.8 428.7
2. Nota: Reservas Obligatorias incluidas arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados (0.0) (2.2) 27 39.8 68.2
4. Activos Fijos 6.9 325.3 328.0 311.6 157.2
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Intangibles 0.2 9.8 9.8 9.8 9.8
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 2.0 94.8 101.2 143.1 118.1
11. Total Activos 112.2 5,320.2 5,238.4 4,778.3 4,560.1
Tipo de Cambio USD1 = uUsD1 = USD1 = uUsD1 =
DOP47.3982 DOP46.7267 DOP45.6562 DOP44.3874
n.a.: no aplica.
Fuente: ADAP.
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Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos
Balance General

31 mar 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014
3 meses 3 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0
2. Depositos en Cuenta de Ahorro 35.1 1,663.7 1,651.0 1,400.5 1,240.3
3. Depositos a Plazo 58.9 2,792.4 2,731.5 2,498.8 2,468.4
4. Total Depésitos de Clientes 94.0 4,456.1 4,382.5 3,899.3 3,708.7
5. Depésitos de Bancos 0.0 0.2 0.2 0.1 0.1
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0
7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0
8. Depdsitos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de Corto Plazo 94.0 4,456.2 4,382.7 3,899.4 3,708.8
9. Obligaciones Senior a mas de un Afo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0
11. Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Otras Obligaciones 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0
12. Total Fondeo a Largo Plazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables 94.0 4,456.2 4,382.7 3,899.4 3,708.8
15. Total Fondeo 94.0 4,456.2 4,382.7 3,899.4 3,708.8
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 1.4 67.4 73.5 86.3 93.5
10. Total Pasivos 95.4 4,523.7 4,456.2 3,985.7 3,802.3
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comun 16.8 796.6 782.2 792.6 757.8
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluacién de Posicién en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de Otros Ingresos 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0
Ajustados
6. Total Patrimonio 16.8 796.6 782.2 792.6 757.8
7. Total Pasivos y Patrimonio 112.2 5,320.2 5,238.4 4,778.3 4,560.1
8. Nota: Capital Base segun Fitch 16.6 786.8 772.4 782.8 748.0
Tipo de Cambio USD1 = uUsD1 = UsSD1 = USD1 =

DOP47.3982 DOP46.7267 DOP45.6562 DOP44.3874

n.a.: no aplica.
Fuente: ADAP.

Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos
Agosto 2017



&

FitchRatings

Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos
Resumen Analitico
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31 mar 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014
(DOP millones) 3 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 14.04 13.70 15.07 16.01
2. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes/Depdsitos de Clientes Promedio 4.57 4.36 4.36 4.46
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 13.65 12.92 13.82 14.14
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 4.57 4.36 4.35 4.46
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 8.91 8.38 9.39 9.79
6. Ingreso Neto por Intereses — Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos
Promedio 8.17 8.05 9.17 8.85
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos Promedio 8.91 8.38 9.39 9.79
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos (0.34) (3.69) (11.70) (3.98)
2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 85.50 112.54 96.33 86.35
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 6.13 7.25 6.50 6.82
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 6.95 (5.12) 1.50 6.48
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 1.04 (0.81) 0.25 1.08
6. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 62.60 (35.85) 83.76 73.55
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 2.60 (6.96) 0.24 1.71
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 0.39 (1.10) 0.04 0.29
9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 0.65 (1.84) 0.08 0.49
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 7.38 (1.31) 4.46 5.98
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 1.10 (0.21) 0.74 1.00
3. Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Promedio 7.38 (1.31) 4.46 5.98
4. Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 1.10 (0.21) 0.74 1.00
5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 0.00 (42.28) 8.18 3.25
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 1.84 (0.35) 1.43 1.78
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 24.82 25.78 32.21 28.89
2. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 14.82 14.77 16.42 16.44
3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Indicador de Capital Total Regulatorio 24.67 26.22 31.17 27.53
5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Patrimonio/Activos Totales 14.97 14.93 16.59 16.62
7. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Generacion Interna de Capital 7.31 (1.33) 4.39 5.90
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 1.56 9.63 4.78 4.84
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 4.36 46.65 (0.16) 3.83
3. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.43 1.31 1.81 2.41
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.45 2.24 2.36 3.50
5. Reservas para Préstamos/Préstamos con Mora Mayor a 90 Dias 170.52 170.83 130.48 145.47
6. Préstamos Vencidos — Reservas para Préstamos/Capital Base Fitch (4.33) (3.88) (1.55) (3.22)
7. Préstamos Vencidos — Reservas para Préstamos/Patrimonio (4.27) (3.83) (1.53) (3.18)
8. Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.96 0.50 0.38 1.65
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio n.a. 0.00 1.31 0.44
10. Préstamos Vencidos + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.37 1.40 3.55 5.34
F. Fondeo
1. Préstamos/Depositos de Clientes 75.48 73.54 56.36 59.35
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0.00 n.a. 0.00 0.00
3. Depositos de Clientes/Total Fondeo excluyendo Derivados 100.00 100.00 100.00 100.00
n.a.: no aplica.
Fuente: ADAP.
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